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隐形正畸：科技赋能，笑容从“齿”绽放  

  观点聚焦   

投资建议 

近几年，我们观察到隐形正畸产品凭借美观、卫生等优势，逐步取代传统托槽式
正畸产品，开启了正畸新时代。我们对于隐形正畸行业进行了行业规模及行业壁
垒方面的详细梳理，我们认为“临床+科技”属性为隐形正畸产品和服务提供了
护城河，消费升级为口腔行业带来新机遇。 

理由 

消费升级和意识提升推动正畸成黄金赛道。灼识咨询数据显示，中国错颌畸形患
病率高达 72.0%，2019 年患者人数约为 10 亿人，但 2019 年中国正畸案例数量仅
为 290 万例，渗透率不足 0.3%，远低于美国 1.8%（美国为 2 亿人和 450 万例）
和欧洲 0.8%（欧洲为 5 亿人和 400 万例）。2019 年中国正畸市场规模为 73 亿美
元，2015-19 年复合增长率为 20.7%，正畸案例数量 2015-19 年复合增长率为
15.3%。随着居民消费能力和口腔形象方面意识的持续提升，以及正畸执业医生
团队的不断扩大，我们认为未来正畸治疗的渗透率将稳步提升。参考欧美渗透率
水平，我们测算得出，2030 年中国正畸案例数有望上升到 953 万例，2019-30 年
复合增长率为 11.5%，2030 年中国正畸潜在市场空间中值为 2,044 亿人民币，
2019-30 年复合增长率为 13.3%。 

隐形正畸具有多重优势，我们认为隐形正畸行业有望迎来发展期。对比传统托槽
式正畸产品，隐形正畸产品在美观、卫生、舒适度、治疗周期等方面具有较强优
势，更受消费者青睐。灼识咨询数据显示，2019 年中国隐形正畸案例数量为 30
万例，占正畸合计案例数的 10.3%，低于美国 33.3%（150 万例）和欧洲 17.5%（70
万例）。2019 年中国隐形正畸市场规模为 14 亿美元，2015-19 年复合增长率为
56.0%，隐形正畸案例数量 2015-19 年复合增长率为 58.8%。我们预计随着医生人
均年案例数的增加、全科医生使用率的提升以及产品线的丰富，隐形正畸占比将
逐步提升，三线及其他城市及青少年市场将成为中国的主要增长动力。参考欧美
渗透率，我们测算得出，2030 年中国隐形正畸案例数量有望上升到 360 万例，
2019-30 年复合增长率为 24.9%，2030 年中国隐形正畸潜在市场空间中值为 831
亿人民币，2019-30 年复合增长率为 21.5%。 

隐形正畸市场集中度高，“技术能力+销售服务”共建准入壁垒。灼识咨询数据显
示，2019 年和 2020 年前 3 季度中国隐形正畸市场（按销售案例数量统计）主要
由艾利科技（43.5%，41.0%）、时代天使（39.5%，41.3%）和正雅齿科（8.3%，
8.4%）三大品牌占据。我们认为该行业集“医疗+科技+消费”于一体，竞争取决
于“木桶定律”，厂家需要做到在产品和各项服务流程环节都拔得头筹。该领域
为医生和患者提供“个性化产品和服务”，同时又需要企业经营取得“规模化效
益”，市场竞争不仅考验专利、膜片材料、扫描建模、软件开发等环节的专业技
术能力，同时也非常注重品牌在临床服务模式上构建的学术能力。 

风险 

产品降价风险；隐形正畸产品在中国市场推广进度不及预期；口腔全科医生教育
不及预期；病例数据累积和临床服务团队搭建不及预期；新产品和新材料的出现
对于隐形正畸产品进行替代。  
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投资亮点 

正畸成黄金赛道，市场空间约为 2,000 亿人民币 

正畸已成口腔领域主要驱动力之一。美国牙科协会数据显示，2015-19 年美国正畸服务市场
增速高于牙齿修复服务的 4.6%和预防保健服务的-0.4%，其预计 2025 年美国正畸、修复和
预防保健服务的市场规模将分别达到 279、596 和 604 亿美元，2020-25 年复合增长率将分
别为 4.4%、3.2%和-0.7%。灼识咨询和医趋势调查数据显示，2018 年中国口腔医疗器械市
场规模达 300 亿人民币，2015-18 年复合增长率为 17.2%，其中增长最快的 3 个细分产业分
别为种植、椅旁数字化和正畸，2015-18 年复合增长率分别为 23.2%、22.3%和 21.1%。 

图表 1：美国各类口腔医疗服务市场规模（2015-2025E） 图表 2：中国细分口腔产业市场规模增速（2015-2018） 

  
资料来源：美国牙科协会，中金公司研究部 资料来源：灼识咨询，医趋势，中金公司研究部；注：CBCT 指 Cone Beam CT，

锥形束 CT，为牙颌面部位专属 CT 

高患病+低渗透，中国正畸市场空间可期。中华口腔医学会口腔正畸专业委员会对 25,392
名中国儿童和青少年的调查显示：2015 年乳牙期组、替牙期组、恒牙期组的错颌畸形患病
率分别为 51.8%、71.2%、72.0%，三组总患病率高达 67.8%。灼识咨询和 European Journal of 
Paediatric Dentistry 数据显示，2019 年中国全人口错颌畸形患病率为 72.0%，2019 年患者人
数约为 10 亿人，但 2019 年中国正畸案例数量仅为 290 万例，渗透率不足 0.3%，远低于美
国 1.8%和欧洲 0.8%。 

图表 3：中国儿童和青少年错颌畸形患病率（2015） 图表 4：全球正畸服务渗透率对比（2019） 

  
资料来源：中华口腔医学会口腔正畸专业委员，中金公司研究部； 
注：乳牙期是 3-6 岁，替牙期是 6-11 或 12 岁，恒牙期是替牙期之后 

资料来源：灼识咨询，European Journal of Paediatric Dentistry，中金公司研究部 

中国正畸市场空间约为 2,000 亿人民币。美国正畸协会建议（2016）牙齿矫正的最佳时期
分为两个阶段，一是 5-19 岁青少年，二是 20-34 岁成年人。参考美国牙科协会的数据，2018
年青少年及成人正畸的渗透率分别为 10.0%和 2.0%，我们假设中国 2030 年青少年及成人正
畸的渗透率分别在 3.5-5.1%以及 0.6-1.4%之间。我们测算得出 2030 年中国正畸案例数有望
上升到 953 万例，2019-30 年复合增长率为 11.5%，2030 年中国正畸市场的潜在市场空间中
值为 2,044 亿人民币，2019-30 年复合增长率为 13.3%。 
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图表 5：中国正畸潜在市场空间测算核心假设（2030E） 

 
资料来源：国家统计局，联合国，中国产业信息中心，中华口腔医学会口腔正畸专业委员，德伦口腔集团发布的《中国
正畸市场消费蓝皮书（2018）》，KPMG，中金公司研究部 

图表 6：中国正畸潜在消费人数及市场空间敏感性分析（2030E） 

 
资料来源：国家统计局，联合国，中国产业信息中心，中华口腔医学会口腔正畸专业委员，德伦口腔集团发布的《中国正畸市场消费蓝皮书（2018）》，KPMG，
中金公司研究部 

隐形正畸具有多重优势，有望迎来发展期 

对比传统托槽矫治产品，隐形正畸在美观、卫生、舒适度、治疗周期等方面具有较强优势。
隐形正畸产品是一种通过 3D 打印等技术制造的透明牙齿矫治器。1）对患者而言，相比于
传统的托槽式正畸产品，隐形正畸产品可由患者自行摘戴，在舒适度、口腔卫生清洁及降
低牙周病风险等方面均更有优势，价格略高。2）对医生而言，隐形正畸产品的提供商会进
行特定的培训以及矫治方案设计的额外支持，对医生的要求相对较低，且方便采用，此外，
隐形正畸产品复诊频率低，每次复诊时间短，提升医生效率。 

图表 7：各类正畸技术对比（截至 2021 年 2 月） 

 
资料来源：灼识咨询，德伦口腔集团发布的《中国正畸市场消费蓝皮书（2018）》，中金公司研究部 

核心假设 2019 2030E 假设来源
总人口数（亿人） 14.00 14.42 联合国2020 年预测
5-19 岁青少年人口占比（%） 18.4% 17.0%

20-34 岁成年人口占比（%） 24.4% 23.0%

青少年

5-19岁青少年人口数（亿人） 2.58 2.45

5-19 岁青少年错颚畸形患病率（%） 67.8% 67.8%

5-19岁青少年患病人数（亿人） 1.75 1.66

成年
20-34岁成年人口数（亿人） 3.42 3.32

20-34 岁成年错颚畸形患病率（%） 72.0% 72.0%

20-34岁成年患病人数（亿人） 2.46 2.39

合计
正畸服务客单价（元） 18,000        21,434        KPMG（毕马威）2015年的调研数据
同比增速（%） 1.60%

依据2010年人口普查结果以及中国产业
信息中心的预测

中华口腔正畸专业委员会对中国儿童和青
少年的调查显示：2015年错颌畸形总患
病率高达67.82%

根据德伦口腔集团发布的《中国正畸市场
消费蓝皮书（2018）》，中国成人错颌
畸形患病率在72.0%左右

3.5% 3.7% 3.9% 4.1% 4.3% 4.5% 4.7% 4.9% 5.1%

5.82 6.15 6.48 6.81 7.15 7.48 7.81 8.14 8.48

0.6% 1.43 1,554         1,625         1,696         1,768         1,839         1,910         1,981         2,053         2,124         

0.7% 1.67 1,605         1,676         1,748         1,819         1,890         1,961         2,033         2,104         2,175         

0.8% 1.91 1,656         1,728         1,799         1,870         1,941         2,013         2,084         2,155         2,226         

0.9% 2.15 1,707         1,779         1,850         1,921         1,992         2,064         2,135         2,206         2,277         

1.0% 2.39 1,759         1,830         1,901         1,972         2,044         2,115         2,186         2,257         2,329         

1.1% 2.63 1,810         1,881         1,952         2,024         2,095         2,166         2,237         2,309         2,380         

1.2% 2.86 1,861         1,932         2,003         2,075         2,146         2,217         2,288         2,360         2,431         

1.3% 3.10 1,912         1,983         2,055         2,126         2,197         2,268         2,340         2,411         2,482         

1.4% 3.34 1,963         2,035         2,106         2,177         2,248         2,320         2,391         2,462         2,533         

20-34岁成年正畸渗透率（%）

敏感性分析

中国正畸潜在市场空间

（2030E，亿人民币）

5-19岁青少年正畸渗透率（%）

潜在消费数

（百万人）

金属托槽矫治 舌侧隐形矫治 陶瓷自锁式托槽矫治

适应症 轻度、中度和严重错颌畸形 轻度至中度错颌畸形 轻度至中度错颌畸形 轻度、中度和严重错颌畸形

价格
均价20,000元

（价格区间在5,000-30,000元）
均价55,000元

（价格区间在35,000-60,000元）
均价25,000元

（价格区间在20,000-35,000元）
均价35,000元

（价格区间在15,000-60,000元）

美观度 牙齿清晰可见钢丝托槽 固定矫治器在舌侧，部分隐形 托槽半透明，隐蔽性极好 矫治器透明，难以察觉，患者自行摘戴

卫生状况
托槽和弓丝上残留碎渣，滋生细
菌，可能引发牙龈炎等并发症

托槽和弓丝上残留碎渣，且难以清
洁，增加龋齿可能性

托槽和弓丝上残留碎渣，滋生细
菌，可能引发牙龈炎等并发症

可自行穿戴，易于清洁

触感
牙套中弓丝和托槽会刺激口腔，造

成异物感
牙套导致舌头受到一定程度的损伤

无须结扎，牙齿移动较快，舒适度
较高

没有托槽与弓丝，不适感轻微
牙齿受力小，痛感下降

治疗周期 1.5-2年 1.5-2年 1.5-2年 0.8-2年

复诊频率 每隔4-6周 每隔3-5周 每隔4-6周 每隔8-12周

每次复诊时长 约45分钟 约60分钟 约45分钟 约15分钟

对正畸医生的要求
高

（研究生水平的专业正畸培训）
极高

（放置调整牙内牙套额外培训）
高

（研究生水平的专业正畸培训）
相对较低

（隐形治疗矫治技术的特定培训）

类别
传统托槽矫治

无托槽隐形矫治
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隐形正畸产品目前已逐渐拓宽至严重错颌适应症。2019 年隐形正畸已经能够解决所有适应
症的一半，我们预计未来隐形正畸矫治器将覆盖更多复杂适应症。由于复杂的正畸病例在
中国更为普遍（2019 年二类/三类错颌率分别为 30.0%和 18.5% vs 美国 18.0%和 4.9%），我
们认为未来中国将有更多的潜在用户能够使用隐形正畸产品。 

图表 8：隐形正畸产品主要适应症 

 
资料来源：灼识咨询，中金公司研究部 

我们认为隐形正畸市场发展主要受益于医生人均年案例数的增加、全科医生使用率的提升
以及产品线的丰富。灼识咨询数据显示，2019 年美国和中国隐形正畸案例数量分别达 150
万和 30 万例，占正畸合计案例数的 33.3%和 10.3%，占比逐年提升。我们预计未来隐形正
畸案例数有望进一步提升，带动其市场增速将快于正畸整体行业。 

图表 9：中国隐形正畸市场的主要增长动力（截至 2021 年 2 月） 

 
资料来源：艾利科技财报，灼识咨询，蛋壳研究院，国家药品监督管理局，中金公司研究部 

中国隐形正畸市场空间约 800 亿人民币。考虑到主流无托槽隐形矫治器厂商对一二线城市
及三线和其他城市两个市场的产品战略不同，我们对各级城市以及年龄分组分别进行了市
场空间测算，测算得出 2030 年中国隐形正畸案例数量有望上升到 360 万例，2019-30 年复
合增长率为 24.9%，2030 年中国隐形正畸市场的潜在市场空间中值为 831 亿人民币，2019-30
年复合增长率为 21.5%。 

图表 10：中国隐形正畸潜在市场空间测算核心假设（2030E） 

 
资料来源：国家统计局，联合国，中国产业信息中心，中华口腔医学会口腔正畸专业委员，德伦口腔集团发布的《中国正畸市场消费蓝皮书（2018）》，头豹研
究院，灼识咨询，中金公司研究部 

严重反颌问题 牙冠较短问题

尖齿超过45度向前倾斜 多颗牙齿缺失的牙弓问题

旋转20度以上的牙齿问题 严重拥挤和间隔（>5mm）

2000

2019

2030

绝对侵入（1-2颗牙齿） 磨牙向远

间距问题（1-5mm） 轻度咬合问题

轻度拥挤（1-5mm） 开放式咬合问题

深层覆盖（1-5mm） 下颌切牙严重拥挤

2015

4.7

医生年人均案例数的增加

• 2015-2020年隐适美（Invisalign）全球范围内

的医生年人均案例数连年提高，年复合增长率

为6.4%。

• 灼识咨询显示，2015-2019年美国和中国的隐

形正畸医生年人均案例数在逐渐上升。

全科医生使用率的提升 产品线的丰富

• 2010年，中国主流隐形正畸生产商仅有2

家，且每家厂商产品单一。

• 2021年，中国市场隐形正畸生产商已增加至

124家，且有主流厂商都开发了针对不同年

龄阶段及不同消费能力的全面产品线。

2010 单一产品

2021

儿童 青少年 成人 高价位低价位

4.7 5.0 5.6 6.0 6.2 6.4

0

5

10

2015 2016 2017 2018 2019 2020

（例）

• 灼识咨询显示，若将全科口腔医生通过

教育培训的方式开发起来，对隐形正畸

市场是较为有利的补充。

210,700 

5,292 

全科口腔医生 正畸医生

中国口腔医生数量（2019）

（人）

核心假设 2019 2030E 核心假设 2019 2030E

总人口数（亿人） 14.00 14.42 5-19岁青少年人口占比（%） 18.43% 17.00%

城镇化率（%） 60.60% 70.00% 5-19岁青少年错颚畸形患病率（ %） 67.82% 67.82%

一二线城市人口占比（%） 29.03% 30.00% 20-34岁成年人口占比（%） 24.43% 23.00%

三线及其他城市人口占比（ %） 31.57% 40.00% 20-34岁成年错颚畸形患病率（ %） 72.00% 72.00%

一二线城市

一二线城市青少年 一二线城市成年

5-19岁青少年正畸渗透率（%） 3.50% 7.00% 20-34岁成年正畸渗透率（%） 0.50% 2.00%

5-19岁青少年隐形正畸占比（%） 5.00% 40.00% 20-34岁成年隐形正畸占比（ %） 42.00% 63.00%

5-19岁青少年隐形正畸潜在消费人数（百万人） 0.09 1.40 20-34岁成年隐形正畸潜在消费人数（百万人） 0.15 0.95

5-19岁青少年隐形正畸服务客单价（元） 25,000 21,493 20-34岁成年隐形正畸服务客单价（元） 40,000 34,388

同比增速（%） -1.36% 同比增速（%） -1.36%

三线及其他城市

三线及其他城市青少年 三线及其他城市成年

5-19岁青少年正畸渗透率（%） 1.00% 5.50% 20-34岁成年正畸渗透率（%） 0.24% 1.00%

5-19岁青少年隐形正畸占比（%） 3.00% 20.00% 20-34岁成年隐形正畸占比（ %） 30.00% 60.00%

5-19岁青少年隐形正畸潜在消费人数（百万人） 0.02 0.73 20-34岁成年隐形正畸潜在消费人数（百万人） 0.06 0.57

5-19岁青少年隐形正畸服务客单价（元） 20,000 15,833 20-34岁成年隐形正畸服务客单价（元） 22,000 17,416

同比增速（%） -2.10% 同比增速（%） -2.10%
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图表 11：中国隐形正畸潜在消费人数及市场空间敏感性分析（2030E） 

 
资料来源：国家统计局，联合国，中国产业信息中心，中华口腔医学会口腔正畸专业委员，德伦口腔集团发布的《中国正畸市场消费蓝皮书（2018）》，头豹研
究院，灼识咨询，中金公司研究部 

“技术能力+销售服务”构成隐形正畸行业护城河 

中国的隐形正畸市场目前竞争格局较为集中化。灼识咨询数据显示，按销售案例数量统计，
2019 年和 2020 年前 3 季度中国隐形正畸市场主要由艾利科技（43.5%、41.0%）、时代天使
（39.5%、41.3%）和正雅齿科（8.3%、8.4%）三大品牌占据。 

图表 12：中国的隐形正畸市场市占率（按销售案例数量） 

 
资料来源：灼识咨询，中金公司研究部 

类比“木桶效应”，“技术能力+销售服务”构筑行业核心竞争力。我们认为该行业集“医疗
+科技+消费”于一体，竞争取决于“木桶定律”，厂家需要做到在产品和各项服务流程环节
都拔得头筹。该领域为医生和患者提供“个性化产品和服务”，又需要企业经营取得“规模
化效益”，市场竞争不仅考验专利、膜片材料、扫描建模、软件开发等环节的专业技术能力，
也非常注重品牌在临床服务模式上构建的学术能力。 

图表 13：隐形矫治器提供商服务全流程（2020） 

 
资料来源：灼识咨询，中金公司研究部 

图表 14：中国隐形正畸行业的核心竞争力（2020） 

 
资料来源：灼识咨询，头豹研究院，动脉网，中金公司研究部 

10.0% 15.0% 20.0% 25.0% 30.0% 35.0% 40.0% 45.0% 50.0%

0.71 1.07 1.43 1.79 2.14 2.50 2.86 3.22 3.57

56.0% 1.34 470 552 634 716 798 880 962 1,044 1,126

58.0% 1.38 481 563 645 727 809 891 973 1,055 1,137

60.0% 1.43 492 574 656 738 820 902 984 1,066 1,148

62.0% 1.48 503 585 667 749 831 913 995 1,077 1,159

62.4% 1.49 505 587 669 751 833 915 997 1,079 1,161

66.0% 1.58 525 607 689 771 853 935 1,017 1,099 1,180

68.0% 1.62 536 618 700 782 864 946 1,028 1,109 1,191

70.0% 1.67 547 629 711 793 875 957 1,039 1,120 1,202

72.0% 1.72 558 640 722 804 886 968 1,049 1,131 1,213

中国20-34岁成年隐形正畸占比（%）

敏感性分析

中国隐形正畸潜在市场空间

（2030E，亿人民币）

中国5-19岁青少年隐形正畸占比（%）

潜在消费数

（百万人）

43.5%, 132
41.0%, 101

39.5%, 120

41.3%, 102

8.3%, 25

8.4%, 21

8.8%,27

9.2%, 23

0

100

200

300

400

2019 1-3Q2020

艾利科技 时代天使 正雅 其他

（千例）

合作及培训

正畸医生/全科牙医

牙科扫描/

牙科建模
治疗方案设计 生产矫治器 安装及后续问诊 售后服务

• 与医生的合作

• 培训

• 口腔扫描

• 扫描时间

• 扫描应用

• 设计软件

• 数据库

• 医疗服务团队

• 治疗计划修改与确认

• 膜片材料

• 生产交货期

• 矫正能力与技术

• 矫治器留存期

• 治疗周期

• 用户教育管理

• 案例咨询分享

• 销售团队规模

强大的跨学科能力 医生和患者对品牌的认可

规模定制能力 多元化的产品线

传统正畸：

• 医生自主设计治疗方案

隐形正畸：

• 医生需要品牌提供隐形正畸解决

方案的全面治疗和技术支持

医生方

要

求

• 需要具备正畸学、生物力学、材料科学、

计算机科学及智能制造技术在内的强大跨

学科能力

• 这些技术壁垒对于新的进入者耗时且昂贵

品牌方

• 每个隐形正畸病例通常需40-60副隐形正畸产品，完成度取决于患者错颌畸形的复杂程度

• 每副隐形正畸产品均需要针对特定患者以及其特的定治疗阶段定制

• 品牌方必须具备规模定制能力，如合格的研发设计人员、配套的数字定制设计系统、充

足的3D打印机等基础设施，新进入者很难构建这一能力

建立品牌知名度和客户忠诚度需要大量时间及精力，新者难完成

+

• 由于对错颌畸形病例的治疗通常需要约两

年且中途难以更换治疗方法，医生与患者

共同选择品牌时一般倾向于高度严谨

• 现有品牌方已依靠可靠的质量以及医

生的持久关系建立了良好的口碑

医生与患者的要求 现有品牌方已建立知名度

• 扩大所触达的用户范围，满足不同年龄、不同消费能力用户的多元化的需求，以及从

多个产品线增加营业收入，是品牌商成功的关键因素

• 全面的产品线同样也是对其他新进入者的壁垒
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正畸技术发展革新，进入无托槽隐形时代 

正畸矫治为口腔医疗服务一大类别 

口腔医疗服务主要分为正畸、修复及预防保健服务。根据美国牙科协会的分类，口腔医疗
分为可以大致分为预防保健、修复及正畸服务。 

► 预防保健服务：其适应症为各类龋齿、牙疼、牙齿敏感、外伤拔牙等牙体问题，包括
牙周及口腔黏膜出血、红肿等传统口腔医疗病症。服务内容较为丰富，涵盖口腔黏膜
科、牙周病科、牙体牙髓科、儿童口腔科、预防口腔科等多部门科室，涉及口腔基础
清洁、拔牙、洗牙、根管治疗等传统服务内容。 

► 修复服务：其适应症为牙列及牙体的缺损和缺失以及口腔颌面缺损。修复服务通过合
理地设计制作各种修复体，恢复和改善患者的口腔功能和形态，以保障患者口腔器官
及全身的健康。内容除常规镶牙服务外，还包括植牙、贴片、全口义齿修复，瓷嵌体
修复、隐形义齿等美学相关的修复服务。 

► 正畸服务：其适应症为错颌畸形，根据世界卫生组织（2015）的定义，错颌畸形不是
疾病，而是一系列的牙齿偏移，包括拥挤、间隔、突出等，将按其严重程度由轻到重
以及治疗的复杂度由简单到复杂对其进行分类。其中，一类指间距，拥挤过度或不足、
中线不齐等问题；二类指深覆合、深覆盖等问题；三类指较为严重的开颌、反颌、偏
颌等问题。正畸是利用技术手段纠正错颌畸形达到理想正常咬合的过程。 

图表 15：口腔医疗服务分类（2020） 

 
资料来源：美国牙科协会，北大口腔医院，杭州口腔医院，瑞尔齿科，中金公司研究部 

图表 16：常见的错颌畸形的表现方式及中美患病率对比（2019） 

 
资料来源：世界卫生组织，灼识咨询，中华口腔医学会口腔正畸专业委员，中金公司研究部 

大类分类 细分领域
美国医保报

销情况
国内医保报

销情况
国内公立医
院业务范围

国内民营医
院业务范围

国内牙科诊
所业务范围

牙体牙髓科
√ √ √ √ √

牙周科 √ √ √ √

口腔黏膜科
√ √ √

口腔预防保健科

√ √ √
专注为儿童齿

科
专注为儿童齿

科

修复

口腔颌面外科

√ √ √ √

正畸

口腔正畸科

√ √ √ √

以颌面部位为主，包括修复治疗
和美容

牙颌面畸形诊疗，美观需求为主

预防保健

临床业务范围

龋齿、非龋性牙体组织缺损（如外伤、楔状缺损、四环素
牙、氟牙症等）、牙髓炎和根尖牙周炎等

牙龈出血、牙龈红肿、牙根退缩、牙齿松动和口臭等

复发性溃疡、口腔扁平苔藓、口腔白斑病、口腔念珠菌病
、天疱疮、干燥综合征

医院、社区和学校的儿童口腔疾病和成人的龋齿、牙髓炎
、根尖周病和牙周病的诊疗、高危人群的龋病管理、学龄
前儿童的口腔疾病的综合防治工作、口腔健康促进和口腔
健康教育等

牙种植、牙槽外科疾病、口腔颌面部炎症、颞下颌关节疾
病、面部神经疾患、口腔颌面部创伤、口腔颌面颈部肿瘤
、唇腭裂、面部整形美容和组织缺损的修复重建等

通过各种矫正装置来调整面部骨骼、牙齿及颌面部的神经
及肌肉之间的协调性，以达到矫正牙齿、解除错牙和畸形
的目的

特点

√
科室合并

发生在牙齿本身的疾病，以及由
此引发的根尖周组织相关疾病

口腔科最常见的疾病

与口腔黏膜部位有关的疾病

口腔疾病的综合防治

预防保健

修复

正畸

牙体：各类龋齿，牙疼，牙齿
敏感，牙体、牙髓组织疾病；

以及外伤拔牙等问题

牙周及黏膜：牙龈红肿、出血，
牙龈萎缩，牙齿松动；以及各

类牙周及黏膜问题

牙列缺损、牙列缺失的修复：
种植牙、全口义齿、固定义齿

牙体修复：牙齿贴面、瓷嵌体

监督、诊断、指导和修正牙齿
排列问题，以及颌骨发育情况

中美各类患病率

理想正常咬合

牙列拥挤 牙列稀疏 中线不齐 深覆合 深覆盖 反颌 开颌 偏颌

二类错颚畸形 三类错颚畸形一类错颚畸形

~78.0%

~51.5%

~18.0%

~30.0%

~4.9%

~18.5%

美国：50.0%

中国：25.0%

美国：13.3%

中国：22.2%

美国：9.7%

中国：24.8%

一类错颌畸形 二类错颌畸形 三类错颌畸形
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无托槽隐形矫治为正畸最新一代技术 

正畸技术可以分为两类，即传统的托槽矫治技术以及无托槽隐形矫治技术。传统的托槽矫
治技术以及无托槽隐形矫治技术的原理都是持续对牙齿施力，从而让牙齿移动到最佳位置。
但两者的所采取的施力方式和步骤不同。 

► 传统的托槽矫治技术：托槽粘粘在牙冠中心，把不同弹性和硬度的钢丝固定在托槽上，
通过钢丝形变和弹性牵引来实现牙齿移动。必须经历排齐、整平、关缝、微调等阶段。
传统正畸治疗是口腔科中最复杂的专业，要求医生每隔三周左右进行一次手动操作，
并通过肉眼来观察是否根据预想方案移动。 

► 无托槽隐形矫治技术：利用高分子材料牙套包住整个牙冠，牙套的形变对牙齿产生推
力和拉力，通过 40-60 副不断更换调整的矫治器，不断小范围地移动牙齿，以达到牙
齿矫治的目的。无托槽隐形矫治技术通过大数据模拟牙齿从初始状态到终点过程，包
括时间、具体位置信息等。 

现代正畸矫治技术已发展百年，隐形矫治为最新技术。1892 年正畸学鼻祖 Edward H. Angle
将牙齿矫正技术从其他牙科治疗中分离出来，成为一门独立的学科。1928 年 Angle 率先提
出了方丝弓矫治器及技术，即通过方形矫治弓丝与方形槽沟的紧密接触获得矫治力，此后
的 100 年时间里传统式托槽矫治器在技术和形式上不断完善发展，但鲜有颠覆性突破。直
至 1998 年艾利科技推出第一款隐适美（Invisalign）无托槽矫治器，这种计算机辅助设计制
作的矫治器为患者提供了一种更美观、更舒适的矫治方法。 

图表 17: 现代口腔正畸技术发展历程 

 
资料来源：孔卫东, 徐浩. 现代口腔正畸学发展史及其启示[J]. 医学与哲学, 2009, 30(10).，中金公司研究部 

无托槽隐形矫治技术在中国的发展历程较短。中国无托槽隐形矫治技术的发展开启于 2001
年，时代天使与清华大学及首都医科大学展开技术合作。直至 2006 年中国的首张无托槽隐
形矫治器医疗器械注册证才得以问世。之后 2011 年艾利科技等国外品牌相继进入中国市场，
2012 年中国本土品牌陆续涌现，形成了目前的市场格局。 

图表 18：无托槽隐形矫治技术中国发展简史 

 
资料来源：国家知识产权局，蛋壳研究院，中金公司研究部  

1892

正畸学鼻祖Edward H. 

Angle将牙齿矫正技

术从其他牙科治疗中
分离出来，成为一门
独立的学科

1928

Angle率先提出了方

丝弓矫治器及技术，
通过被弯曲矫治弓丝
的形变复位获得矫治

1970

Andrews发明了直丝

弓矫治器，消除了在
弓丝上弯制第一、二、
三序列弯曲的必要，
一根有基本弓形的平
直弓丝插入托槽

1976

Kurz医生和ORMCO

公司合作开发出了
ORMCO第一代舌侧
矫治器

1980

自锁托槽矫治器面试，
直接将正畸钢丝锁闭
在托槽的槽沟内，改
变了用结扎丝固定矫
正弓丝的传统做法

1980s

透明陶瓷托槽矫治器
面试，托槽近乎透明，
美观视觉效果

1998

Invisalign无托槽矫治

器问世，这种计算机
辅助设计制作的矫治
器为患者提供一种更
美观、更舒适的矫治
方法

技术萌芽 传统托槽矫治时期 隐形矫治时期
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中国成为全球正畸市场主要驱动力 

全球市场：正畸成口腔新趋势之一 

全球正畸市场保持稳定增长。灼识咨询数据显示，2019 年全球正畸案例数量达 1,690 万例，
对应市场规模为 590 亿美元，2015-19 年复合增长率分别为 9.4%和 10.3%；其预计 2030 年
全球正畸案例数量有望达到 3,390 万例，对应市场规模为 1,232 亿美元，2019-30 年复合增
长率分别为 6.5%和 6.9%。 

图表 19：全球正畸完成案例数（2015-2030E） 

 
资料来源：灼识咨询，中金公司研究部 

图表 20：全球正畸市场规模（2015-2030E） 

 
资料来源：灼识咨询，中金公司研究部 

► 美国正畸市场：灼识咨询数据显示，2019 年美国正畸案例数量达 450 万例，对应市场
规模为 217 亿美元，2015-19 年复合增长率分别为 8.7%和 8.6%；其预计 2030 年美国正
畸案例数量有望达到 690 万例，对应市场规模为 338 亿美元，2019-30 年复合增长率分
别为 3.9%和 4.1%。 

► 欧洲正畸市场：灼识咨询数据显示，2019 年欧洲正畸案例数量达 400 万例，对应市场
规模为 117 亿美元，2015-19 年复合增长率分别为 6.7%和 8.3%；其预计 2030 年欧洲正
畸案例数量有望达到 670 万例，对应市场规模为 207 亿美元，2019-30 年复合增长率分
别为 4.8%和 5.3%。 

CAGR 2015-2019 2019-2030E

中国 15.3% 11.4%

美国 8.7% 3.9%

欧洲 6.7% 4.8%

亚太（除中国） 9.9% 7.2%

世界其他地区 8.8% 5.4%

全球 9.4% 6.5%
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正畸市场在世界范围内的蓬勃发展得益于消费者对于牙科审美和口腔保健意识的觉醒。
2006 年德国心理学家 Klages 建立了牙科审美社会心理影响量表（PIDAQ），此后被应用于众
多欧美国家学术研究。Bourzgui 和 Bellot 的学术研究发现 2010 年以来错颌畸形对于受访者
审美以及生活质量的影响逐渐变大，且随着畸形严重程度越高，负面影响越大，对正畸矫
治的主观需求相应增加。而亚太地区的韩国，受社会文化的影响，年轻人普遍对于口腔健
康的保健意识较强，出门均会随身携带牙具，方便随时刷牙，同时受众多明星整牙影响，
牙齿矫正也成为流行。 

图表 21：欧洲错颌畸形患者 PIDAQ得分变化（2013 vs 2020） 图表 22：欧洲错颌畸形患者 PIDAQ得分与其严重程度（2013） 

  

资料来源：Bourzgui, Farid, Diouny, et al. The impact of malocclusions and 
orthodontic treatments on a patient's quality of life[J]. Integrative Journal of 
Medical Sciences, 2020, 7:1-8.，中金公司研究部；注：得分越高影响越大 

资料来源：Bellot, Montiel, Almerich. Psychosocial impact of malocclusion in Spanish 
adolescents[J]. Korean Journal of Orthodontics, 2013, 43(4):193-200.，中金公司研
究部；注：得分越高影响越大 

中国市场：正畸市场规模仍有较大提升空间 

中国正畸市场领跑全球。灼识咨询数据显示，2019 年中国正畸案例数量达 290 万例，对应
市场规模为 73 亿美元，2015-19 年复合增长率分别为 15.3%和 20.7%；其预计 2030 年中国
正畸案例数量有望达到 950 万例，对应市场规模为 296 亿美元，2019-30 年复合增长率分别
为 11.4%和 13.6%。 

需求端：消费能力提升，“爱美”需求提振 

医疗保健消费支出金额持续提升。国家统计局数据显示，2019 年中国居民人均医疗保健消
费支出金额为 1,902 人民币，在人均可支配收入和消费支出的占比分别为 6.2%和 8.8%，相
较 2014 年增加 1.0 和 1.6 个百分点。 

图表 23：中国居民人均医疗保健消费支出金额及占比 图表 24：按国家划分人均牙科开支（2008-2018） 

  

资料来源：国家统计局，中金公司研究部 资料来源：罗兰贝格，中金公司研究部 
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中国口腔市场增长迅速，机构数量及业务收入稳步上升。国家卫健委数据显示，2019 年中
国口腔医疗机构数达 885 家，2009-19 年复合增速为 12.0%，其中公立口腔专科医院 162 家，
占比 18.3%，民营口腔专科医院 723 家，占比 81.7%。2019 年中国口腔医院业务收入为 266
亿人民币，2009-2019 年复合增速为 21.2%。 

图表 25：中国口腔医院业务收入（2009-2019） 图表 26：中国各类型口腔机构数量及增速（2014-2019） 

 
 

资料来源：国家卫健委，万得资讯，中金公司研究部 资料来源：国家卫健委，万得资讯，中金公司研究部 

口腔保健意识提升，审美需求觉醒。随着“颜值经济”的盛行，变美逐渐发展为大众需求，
追求牙齿口腔方面的形象美变得越来越普遍。牙齿不够白、不够整齐等与口腔形态“美”
相关的问题日渐进入居民视野，成为患者主动寻求解决的问题。 

► 蛋壳研究院调查数据显示（2020），受访者中认为口腔健康对自己生活很重要的有92.2%；
认为自己的牙齿不够白的有 63.3%，认为自己的牙齿不够整齐的有 48.7%，认为自己的
笑容方面（包括露龈笑、牙中缝不齐、笑线问题）需要矫治的有 26.7%。 

► 新氧数据库专门对消费者“美”的认知进行了调查（2020），发现对于齿科美学（如牙
齿美白、整齐、牙贴面、下颌形态等），有超过 58.2%的人表示在有条件的情况下会尝
试齿科美学医疗服务；有 28.4%的人表述目前还没有尝试过。 

► 天猫新品创新中心（TMIC）口腔护理品销售情况显示（2020），几乎所有口腔护理品
的市场成交金额都迎来增长。价格方面，电动牙刷、漱口水等核心单品的价格升级明
显，反映了消费者在口腔保健方面的心理预期价格提升，愿意在此方面进行投入。 

图表 27：中国居民对口腔健康态度（2020） 图表 28：中国居民口腔健康方面的主要困扰（2020） 

  

资料来源：蛋壳研究院，中金公司研究部 资料来源：蛋壳研究院，中金公司研究部 
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图表 29：天猫平台口腔护理品销售情况（2020） 图表 30：口腔护理品单价增长情况（2020） 

  
资料来源：蛋壳研究院，天猫新品创新中心，中金公司研究部； 

注：市场成交额指数为电商行业术语，包括已付款以及未付款订单， 
用于研究顾客的购买 

资料来源：蛋壳研究院，天猫新品创新中心，抖音，中金公司研究部 

供给端：正畸医生团队建设迎来增长新机遇 

中国口腔医疗工作者数量稳步上升，但与欧美等国家配备比依然有差距。中国卫生统计年
鉴显示，2019 年中国口腔类别执业（含助理）医师数量达 24.5 万人，2014-19 年复合增长
率为 11.7%。然而与发达国家相比，中国口腔市场口腔医生配备覆盖率依然较低。国际口腔
医生联合会（The International Federation of Dental Hygienists，IFDH）数据显示，2019 年中
国每百万人拥有的口腔医生数量仅为 175 名（vs 欧美平均约 700 名），2019 年中国口腔医
生人口比率为 1:5,714，低于世界卫生组织建议值 1:5,000。 

图表 31：中国口腔类别执业医师及执业助理医师数量 图表 32：主要国家每百万人拥有的口腔医生数量（2017） 

 

 

资料来源：卫生统计年鉴，中金公司研究部 资料来源：IFDH，中金公司研究部 

正畸医生人数相较于发达国家短缺迎来挑战，但是数字化降低有望正畸执业门槛带来发展
机遇。 

► 挑战：中国正畸医生短缺。从 2009 年开始，中华口腔医学会/中国口腔正畸学会（COS）
为引导患者选择合格的正畸医师，减少不良医疗后果的发生，开始针对正畸医生的专
科会员入会认证。入会要求具备正规高等院校正畸专业硕士及以上学历，且需要至少
从事正畸专业工作 10 年以上并获得副高级职称（副主任医师）。中国卫生统计年鉴数
据显示，2019 年中国有 5,292 名注册正畸医生，折合每百万人中有 4 名正畸医生。对
比美国，灼识咨询的数据显示，2019 年美国有 10,814 名正畸医生，折合每百万人中有
33 名正畸医生。 

► 机遇：中国全科口腔医生有较大的开发潜力。隐形正畸通过数字化模拟技术，扩大可
操作的医生人群，降低对医生的技术要求，品牌方可以通过培训和认证医生以及提供
专业的临床服务，让医生将一部分工作交给计算机完成，解放医生生产力，一定程度
上弥补医生短缺的问题。中国卫生统计年鉴数据显示，2019 年中国有 210,700 名全科
口腔医生，折合每百万人中有 148 名全科口腔医生。对比美国，灼识咨询数据显示，
2019 年美国共有 158,240 名全科口腔医生，折合每百万人中有 481 名全科口腔医生。 
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隐形正畸迎合“爱美”需求，更受青睐 

隐形正畸占比稳步提升，中国成核心驱动力 

隐形正畸案例数量占比不断提升。灼识咨询数据显示，2019 年全球隐形正畸案例数量达 310
万例，对应市场规模为 131 亿美元，2015-19 年复合增长率分别为 39.0%和 35.0%；其预计
2030 年全球隐形正畸案例数量有望达到 1,290 万例，对应市场规模为 509 亿美元，2019-30
年复合增长率分别为 13.9%和 13.1% 

图表 33：全球隐形正畸完成案例数（2015-2030E） 

 
资料来源：灼识咨询，中金公司研究部 

图表 34：全球隐形正畸市场规模（2015-2030E） 

 
资料来源：灼识咨询，中金公司研究部 

► 美国市场：2019 年美国隐形正畸的案例数达 150 万例，在正畸病例中占比 33.3%，
2015-19 年复合增速达 35.6%，其预测 2030 年有望达到 370 万例，2020-30 年复合增速
将达 8.5%，占总正畸病例数的 53.6%。 

► 欧洲市场：2019年欧洲隐形正畸的案例数达 70 万例，在正畸病例中占比 17.5%，2015-19
年复合增速达 37.1%，其预测 2030 年有望达到 200万例，2020-30年复合增速将达 10.0%，
占总正畸病例数的 29.9%。 
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中国市场：三四线城市及青少年市场将成主要增长动力之一，多产品组合有望把握高增长

市场潜力 

中国市场有望成为全球隐形正畸市场的核心驱动力。鉴于中国市场目前仍处于快速成长阶
段，我们预计未来中国将成为全球隐形正畸市场的核心驱动力。灼识咨询数据显示，2019
年中国隐形正畸市场规模为 14亿美元，占全球市场的 10.6%，2015-19年复合增长率为 56.0%，
其预计 2030 年中国隐形正畸案例市场规模有望达到 119 亿美元，占全球市场的 23.4%，
2019-30 年复合增长率为 21.5%。 

一二线城市为中国隐形正畸的主要市场，三四线城市规模快速增长。鉴于隐形正畸价格较
高，美观性强的特点，相比之下隐形矫治技术更容易在一二线城市受到追捧。但三线及其
他城市由于基数较低，叠加隐形矫治品牌也在不断下沉推出低价位的产品线，我们认为其
隐形正畸的市场规模潜力依然较大。 

青少年儿童有望成下一潜力增长点。灼识咨询数据显示，2019 年中国成人和青少年儿童隐
形正畸的案例数在所有正畸病例中的占比分别达 37.8%和 4.3%（vs 美国 69.3%和 15.9%），
主要因为成人经济承受能力高，而中国家长对青少年儿童隐形正畸的技术认识不足，对传
统托槽矫治技术的接受度更高。但随着代际的转化，我们预计未来的家长对于隐形正畸的
接受度将有所提升。 

图表 35：中美成人隐形正畸渗透率对比（2019） 图表 36：中美青少年及儿童隐形正畸渗透率对比（2019） 

  
资料来源：灼识咨询，中金公司研究部 资料来源：灼识咨询，中金公司研究部 

根据文献[1]，早期的错颌矫治可有效的阻断儿童错颌畸形的发生和发展。美国正畸协会颁
布的《儿童错颌畸形的早期矫治指南》（2011）中明确建议，儿童错颌畸形的检查不应迟于
7 岁。根据 Keski-Nisula 于 2006 年发表在美国《牙齿矫正与口腔颌面骨科杂志》的研究表明，
早期的错颌矫治对错颌畸形儿童咬合情况的改善率达到 87%，而对照组仅为 12%。中华口
腔医学会口腔正畸专业委员调查显示：2015 年替牙期组错颌畸形患病率为 71.2%。目前，
隐形矫治器生产商也推出针对替牙期儿童的产品，我们认为未来替牙期儿童矫治也有望成
为增长潜力。 

图表 37：美国正畸协会认为早期矫治的优点（2011） 图表 38：早期矫治对错颌畸形儿童咬合的改善情况（2006） 

  
资料来源：美国正畸协会发布的《儿童错颌畸形的早期矫治指南》（2011）， 
中金公司研究部 

资料来源：Keski-Nisula 发布在美国发布的《牙齿矫正与口腔颌面骨科杂志》
（2006），中金公司研究部 

1 Keski-Nisula, K., Hernesniemi, R., Heiskanen, M., Keski-Nisula, L. and Varrela, J., 2008. Orthodontic intervention in the early mixed dentition: a prospective, 
controlled study on the effects of the eruption guidance appliance. American Journal of Orthodontics and Dentofacial Orthopedics, 133(2), pp.2 
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从海外行业龙头看核心壁垒 

海外口腔巨头进军隐形正畸领域 

艾利科技是全球行业领导者。Align Technology（艾利科技）为隐形正畸的发明者，隐适美
（Invisalign）的制造商，创建于 1997 年，是隐形正畸领域全球引领者。公司财报披露，2020
年隐适美全球销量 165 万副，产生收入 22 亿美元，占公司总营收的 90.4%。截至 2020 年
12 月，全球有超过 100 个国家的 195,075 名医生使用隐适美。根据美国专利局，截至 2021
年 2 月，艾利科技在美国拥有 319 项专利，其中 74 项专利与隐适美系列的透明矫治器相关。 

图表 39：艾利科技隐适美系列 5 年内到期专利一览 

 
资料来源：艾利科技官网，JUSTIA，中金公司研究部 

其他海外口腔巨头开始布局隐形正畸领域。除了艾利科技外，Straumann、Henry Schien、
3M 等海外口腔巨头近年也陆续宣布进军隐形正畸市场。但目前进展仍然较为滞后，一方面
是由于隐形正畸领域高度依赖数据量来完成机器学习，而数据积累需要时间；另一方面是
由于部分巨头本身就具备传统托槽式正畸产品线，不少企业内部担忧大力投入隐形矫治会
挤占本身的传统业务，因此在隐形正畸领域的市场和研发投入均不及艾利科技。 

图表 40：海外主流隐形矫治器生产商（2020） 图表 41：艾利科技和 SDC 费用对比（2018-2020Q3） 

  
资料来源：灼识咨询，中金公司研究部 资料来源：艾利科技财报，SDC 财报，中金公司研究部； 

注：SDC 未公布研发费用 

中国隐形正畸矫治器涌现，但竞争格局高度集中 

属于二类器械，因此中国目前存在较多注册证。隐形正畸矫治器在中国属于二类医疗器械，
生产企业只需要在所在地的省级药监局进行注册，流程也较为简单，只需经过“申请-受理
-获取结果”即可。国家药品监督管理局的数据显示，截至 2021 年 1 月，中国现存有效隐

编号 英文名称 中文名称 申请日期 到期日期

US 6,299,440 System and method for producing tooth movement 促使牙齿运动的系统和方法 2000/1/14 2020/1/9

US 6,524,101 System and methods for varying elastic modulus appliances 用于改变弹性模量器具的系统和方法 2000/1/14 2020/1/9

US 6,790,035 Method and kits for forming pontics in polymeric shell aligners 在聚合物壳对准器中形成桥体的方法和套件 2001/9/28 2021/9/23

US 6,830,450 Systems and methods for improved engagement between aligners and teeth 用于改善对准器与牙齿之间的接合的系统和方法 2002/4/18 2022/4/13

US 7,545,372 Method and system for imaging a patient's teeth arrangement 用于使患者的牙齿布置成像的方法和系统 2003/1/14 2023/1/9

US 7,140,877 System and method for positioning teeth 定位牙齿的系统和方法 2004/4/7 2024/4/2

US 7,553,157 Systems and methods for dental appliance compliance indication 用于牙科器械合规性指示的系统和方法 2004/9/24 2024/9/19

US 7,901,207 Systems and methods for improved engagement between aligners and teeth 用于改善对准器与牙齿之间的接合的系统和方法 2004/10/4 2024/9/29

US 6,976,627 Identification of units in customized production 识别定制生产单位 2004/11/12 2024/11/7

US 8,235,713 Systems and methods for varying elastic modulus appliances 用于改变弹性模量器具的系统和方法 2005/9/14 2025/9/9

US 7,306,152 Identification of units in customized production 识别定制生产单位 2005/10/18 2025/10/13

US 7,904,307 Health-care e-commerce systems and methods 医疗保健电子系统 2005/11/10 2025/11/5

US 7,201,576 Method and kits for forming pontics in polymeric shell aligners 在聚合物壳对准器中形成桥体的方法和套件 2006/4/20 2026/4/15

US 7,255,561 Method and kits for forming pontics in polymeric shell aligners 在聚合物壳对准器中形成桥体的方法和套件 2006/4/20 2026/4/15

US 7,711,447 System and method for automated generating of a cutting curve on a surface 在表面上自动生成切削曲线的系统和方法 2006/10/20 2026/10/15

产品名字 品牌 终端销售价格 上市时间 国家

Align Technology USD3,800~7,100 1998 The U.S.

ClearCorrect & Straumann USD2,500~5,500 2009 The U.S.

Dentsply Sirona ~USD3,000 2017 The U.S.

Henry Schein USD3,000~7,000 2018 The U.S.

3M USD4,500~8,000 2018 The U.S.

Straumann USD2,000~8,000 2017 The U.S.

SmileDirectClub ~USD2,000 2014 The U.S.

（百万美元）

2018 2019 2020 2018 2019 1-3Q20

销售及管理费用 852 989 1,096 335 1,062 477

销售及管理费用率 43.3% 41.1% 44.3% 84.1% 150.4% 109.8%

同比增速 28.0% 16.0% 10.8% 197.8% 217.3% 57.7%

研发费用 129 157 175 - - -

研发费用率 6.6% 6.5% 7.1% - - -

同比增速 32.1% 22.1% 11.4% - - -

合计费用 981 1,146 1,272 335 1,062 477

费用率 49.9% 47.6% 51.4% 84.1% 150.4% 109.8%

同比增速 28.6% 16.8% 10.9% 197.8% 217.3% 57.7%

艾利科技 SmileDirectClub (SDC)
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形正畸产品注册证 125 张，由 104 家公司持有，其中 122 张为国产医疗器械注册证，由 102
家中国公司持有，另有 3 张为进口医疗器械注册证，由 2 家境外公司注册持有；2020 年新
获批注册证达 34 张，2015-20 年复合增长率为 41.5%。 

图表 42：中国隐形矫治器医疗器械注册证分布情况
（2020） 

图表 43：中国新增隐形矫治器医疗器械注册数
（2015-2020） 

  
资料来源：国家药品监督管理局，动脉网，中金公司研究部 资料来源：国家药品监督管理局，动脉网，中金公司研究部 

图表 44：中国主流隐形矫治器生产商产品线（2020） 

 
资料来源：隐适美官网，时代天使官网，正雅官网，头豹研究院，国家药品监督管理局，中金公司研究部 
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中国新增隐形牙套医疗器械注册数 同比增速

企业名称 主营产品 适用范围 产品简介 零售价（人民币） 产品图片

Invisalign Express Package 轻微移动、美观修复

Invisalign Lite Package 不拔牙，轻度拥挤/间距

Invisalign Go Limited Package 不拔牙，轻度至中度拥挤/间距

Invisalign Moderate Package 轻度至中度拥挤/间距，轻度前后和垂直差异

Invisalign Comprehensive

Package
中度至重度拥挤/间距、前后和垂直差异

时代天使标准版 轻度至中度拥挤/间距

经典隐形矫治器产品，时代天使标准版可以适中价格用于多种错颌畸形。针对个性化的牙齿移动
需求，匹配适合的刚柔性能，让牙齿移动更符合矫治预期，矫治效率和佩戴舒适度显著提升。超
强弹性性能和记忆性，为牙齿移动持续提供轻柔缓释的矫治力，让牙齿精准移动且佩戴舒适。采
用masterControl材料，抗撕裂性能再提升50%，摘戴更安心。多层界面反射，结合表层磨砂颗粒

光线漫反射，牙套更隐形。

20,000-40,000

时代天使冠军版 中度至重度拥挤/间距

全球首款多模式隐形矫治器。根据灼识咨询报告，时代天使冠军版在最新版本中具有两副由
master Control 及masterControl S 制成的矫治器，具有互补力学性能可于治疗期间的不同阶段达

到不同的移动进展。因此，时代天使冠军版将能够处理更复杂的病例，同时缩短治疗周期约
30%，而不损害治疗精度。

30,000-50,000

时代天使儿童版 6-12岁儿童，进行早期干预

中国首个专门针对6至12岁儿童的综合隐形矫治解决方案。时代天使儿童版代表着从事后治疗向

早期干预的转变。根据儿童牙齿、肌肉和颌骨生长发育进展，通过交替结合隐形矫治器，唇颊肌
屏障和肌肉功能练习，时代天使儿童版可以为儿童提供更好的口腔环境，促进其恒牙、面部肌肉
和颌骨的生长和发育。

20,000-30,000

COMFOS 轻微移动、美观修复
一款满足具有轻微错颌畸形的年青人不断增长的审美需求的物有所值的产品。COMFOS 已迅速

获得年青人的青睐，他们追求以快速、便捷、舒适及实惠的方式改善其微笑，而这款产品正好迎
合了他们的支付意愿及消费能力。

20,000-30,000

Smartee 正雅GS版
减少或避免拔牙，且需要颌位重建的病人
矫正矫形同步进行，对面型有较高要求

应用正雅与沈刚教授联合研发的创新性正雅颌位重建隐形技术，通过佩戴特殊定制的隐形矫治器
实现颌位重建，在矫正牙齿的同时改善面型，解决凹面、突面、偏颌等多种面型问题，可以减少
或避免拔牙，大大缩短整体治疗时间，治标治本，带来快速、有效、舒适的正畸体验。它目前是
唯一的一个立足于牙-颌-面多个维度，以患者面型作为考察入口，进行颌位重建，从错颌畸形的

病因出发解决问题的隐形正畸产品。GS版作为正雅Smartee S 技术体系（S1～S17）的全应用

载体，还应用了S1-S7技术及S11腭部装置（水平扩弓、支抗增强）、S12 隐形固定融合技术、

S15正雅钩牵引系统、S16隐形前方牵引等技术。

35,000-60,000

Smartee 航天版
全类型病例
尤其适用复杂病例
需拔牙的病例，可极大缩短矫治周期

它采用软硬膜片组合，利用不同膜片的组合优势，研发出新一代人体昼夜节律方案，日间款回弹
性佳、包裹强、抗断裂佳，夜间款控制性佳、施力均匀，有效减少附件使用，提高矫治效率。

30,000-50,000

Smartee α²正雅日夜版
全类型病例
尤其适用复杂病例
需拔牙的病例，可极大缩短矫治周期

正雅双膜产品。采用正雅独立研发的一套24小时精细化双膜隐形矫治系统。日间版Smartee α

Power充分矫治；夜间版Smartee α Control强化巩固，日夜交替佩戴，实现矫治效率和效果的双

重提升，同时提升佩戴体验感。

30,000-50,000

Smartee 正雅GⅡ版
全类型病例
尤其适用复杂病例
牙齿拥挤严重，想要快速有效解决

采用Smartee G FULL系列新型膜片，有着良好的韧性，应力释放更平缓，提升对牙齿包裹度，

更好的表达对牙齿的矫治力与临床设计理念，为矫治方案提供更多选择。根据不同临床需求，可
选择与Smartee G PLUS膜片多样化的组合应用，制定更个性化、更有效的治疗方案。

25,000-40,000

Smartee Ge正雅经典版 全类型病例
基于正雅海量病例库的经典隐形矫治产品，适应症广，甄选高分子材料，量齿定制出一系列透明
的可自由摘戴的矫治器。佩戴后，矫治器产生的矫治力，使牙齿向预期的位置移动，帮助矫正牙
齿。

20,000-35,000

正雅正美悦享版 全类型病例

依托正雅公司17年正畸技术沉淀，融合数字化图像采集与处理技术、计算机辅助设计/制造、3D

打印等高新技术，为用户量齿定做出一系列透明的可自由摘戴的矫治器，逐步、有效的实现牙齿
矫正。

18,000-30,000

360美牙 360美牙矫正器MAX 轻微移动、美观修复
采用夹层技术和全新德国复合材料，材质软硬适中，采用软中硬三种材质相结合，大幅提高牙套
的精确度和舒适性。

9,000-10,000

适美乐 Smilalign适美乐隐形矫治器 拥挤/间距，个别牙反颌、深覆合等问题
融合了临床口腔正畸学与颌学、AI人工智能、云计算、计算机三维重建及辅助诊断技术、材料学

和3D打印等技术，以全新的预防控制和用户体验设计为理念，为患者准确地定制透明矫治器。
25,000-30,000

美立刻 click隐形矫治器 拥挤/间距，个别牙反颌、深覆合等问题
清华、北大的口腔正畸团队历时5年研发，集计算机科学、生物力学、临床口腔医学、3D 打印技

术、材料学等多学科于一体的高新技术产品，能够远程实现一对一的矫治方案设计，精确达到预
期效果。

15,800-35,000

隐秀 隐秀隐形矫治器 拥挤/间距，个别牙反颌、深覆合等问题
通过计算机三维成像，对错颌畸形模型进行模拟矫正，在模拟牙齿移动过程中制作一系列上下牙
列的定制式隐形矫治器。

10,000-28,000

正雅

Align

Technology

隐适美是利用3D电脑软件及精密的仪器为患者量身打造的隐形矫治器。由SmartTrack材料制成，

体验更加舒适，且更易于摘戴，哑光设计，隐形效果佳，且不影响日常生活，是目前世界范围内
最薄的隐形正畸矫治器。90年代诞生于硅谷，全球已经有超过100个国家和地区的超过300万患

者使用隐适美，目前拥有超300项研发专利。该产品已通过美国食品药品管理局、中国食品药品

监督管理局的批准， 生产流程通过国际标准化组织（ISO）认证。

35,000-60,000

时代天使

------------------------------------------------------------

www.767stock.com

www.767stock.com
www.767stock.com


中金公司研究部：2021 年 3 月 13 日 

 

请仔细阅读在本报告尾部的重要法律声明 

18 

隐形正畸横跨“医疗+消费+科技”领域，品牌价值不局限于单一环节 

隐形正畸的产品和服务渗透在治疗服务的整个价值链。不同于传统的托槽式正畸产品，隐
形正畸由于医生需要借助计算机进行治疗，企业承担了过去传统正畸医生的部分职能，需
要凭借其强大的医学技术能力、数字化管理及设计软件以及销售服务团队，协助医生为患
者提供全面且高效的正畸治疗，其中涉及扫描取模、案例评估、方案设计、方案优化、生
产制造等多个环节。 

图表 45：隐形正畸产品及服务的价值链（2020） 

 
资料来源：灼识咨询，中金公司研究部；注：橙色字为企业承担的职能 

专业技术能力构筑核心竞争力 

技术能力构筑了市场头部参与者的核心竞争力。技术上隐形正畸要求生产企业具备正畸学、
生物力学、材料科学、计算机科学及智能制造等科目的强大跨学科能力，能够完成矫治器
的设计和制造工作；同时由于一个病例需要佩戴 40-60 副矫治器，企业还需要具备规模化
定制生产能力。对应到具体价值环节上，膜片材料、扫描建模和软件开发是关键步骤。 

专利搭建行业壁垒。根据中国专利数据库，截至 2020 年 12 月，时代天使在中国拥有注册
专利 83 项，其中核心专利 14 项；正雅齿科拥有注册专利 319 项，其中发明专利 141 例，
实用新型专利 172 例及外观设计专利 6 例。 

膜片材料是竞争重要环节 

理想的正畸材料需要能够提供温和、恒定的矫治力。由于矫治器在摘戴过程中需要抵抗短
而剧烈的形变，并且保持不断裂，同时不能引起摘戴困难，在长时间的使用过程中还需要
释放轻而恒定的矫治力，因此矫治器需要具备高屈服应力、适宜的弹性模量以及尽可能低
的应力松弛速率等特性。这要求其材料具备较好的弹性恢复能力、较高的储能性、较低的
硬度、良好的成形性、透明性、生物相容性以及环境稳定性等特征。 

目前隐形正畸材料品类丰富，主要包括苯二甲酸乙二醇酯（polyethylene tere-phthalate，PET）、
聚对苯二甲酸乙二酯-聚乙二醇（polyethylene terephthalate-glycol，PETG）、热塑性聚氨酯
（thermoplastic polyurethane，TPU）、聚碳酸酯（polycarbonate，PC）、聚丙烯（polypropylene，
PP）材料及乙烯乙酸乙烯酯（ethylene vinyl acetate，EVA）。 

膜片材料是中国隐形矫治器生产商竞争的重要环节。根据头豹研究院的调研显示，现阶段
90%隐形正畸矫治器的生产商选择从德国肖尔（Scheu）和爱登特（Erkodent）两家供应商
处采购原材料膜片，再进行隐形正畸产品的生产制造。主流品牌都在膜片环节拥有自己的
知识产权，布局上游膜片环节是中国及海外大型生产商的重点着力方向。 

以艾利科技为例，公司研发了 SmartTrack 材料。根据华西口腔医学杂志，SmartTrack 材料
是目前学术和业界普遍较为认可的膜片材料。其拥有轻柔而持续的矫治力，良好的弹性和
控制力，以及良好的热塑性，同时也兼顾了美观和舒适。只是在透明度和持续性上稍有欠
缺。而国内厂商也在积极研发布局自己的膜片材料。 

 

患者 医生

案例管理系统

数字化服务案
例评估支持

审阅、修改及
优化

下单 方案设计

设计系统

医生

方案批准

生产基地

生产交付

医生

------------------------------------------------------------

www.767stock.com

www.767stock.com
www.767stock.com


中金公司研究部：2021 年 3 月 13 日 

 

请仔细阅读在本报告尾部的重要法律声明 

19 

图表 46：各类主流膜片材料特性对比（2020） 

 
资料来源：王如意、赵志河、李宇。正畸用热压膜材料现状与展望[J]，华西口腔医学杂志, 2018, 36(001):87-91.，时代天使招股说明书，中金公司研究部 

扫描建模是新竞技点 

建模是隐形矫治器生产商的首要工作。企业提供的基本服务是在收到牙颌模型后，采用 3D
扫描技术录入三维数据，并利用数据模型模拟临床矫治设计与牙齿移动方式，确定可视化
的畸形矫治方案，并将各个矫治阶段的三维牙颌模型进行 3D 打印，最终通过压膜机在批量
成型的牙颌模型上压制出各阶段牙套。 

口扫仪器成新竞技点。口腔扫描仪带来直接口腔数字化功能，处方提交到患者接收的时间
得以缩短，并且避免了材料运输过程造成物理石膏模型损坏等问题。根据灼识咨询的统计，
2019 年中美两国口腔扫描仪在正畸治疗中的渗透率分别为 65.0%和 27.0%，我们认为中国
市场口腔扫描仪的广泛使用将成为未来趋势，口扫使用比例有望进一步提升。 

以艾利科技为例，公司拥有自主产权的口内扫描仪。据公司官网介绍，2015 年艾乐科技推
出了第一款 iTero 口内扫描仪，可以通过其提交患者三维牙颌模型。根据公司 2020 年报，
超过 73.0%的隐适美病例通过数字扫描提交患者数据。而国内厂商也在 2018 年开始与海外
知名口内扫描仪品牌，例如 3Shape、Carestream 锐珂等公司达成战略合作。 

图表 47：主流口腔扫描仪性能对比（2020） 

 
资料来源：丁香园，隐适美官网、3shape 官网，西诺德官网，锐珂官网，中金公司研究部 

 

公司 所用材料 优点 缺点

弹性最高，同时可以满足正畸过程中轻而持续矫治力的需求 温暖湿润的口腔环境会加速热压膜材料的应力松弛

可以反复地融化和加工 产品的透明度下降，影响最终的美观性

高抗张强度、高撕裂强度、高耐磨性、耐油耐溶剂性、低温柔韧性

时代天使

masterControl （改性TPU）

masterControl S （多层复合
TPU材料）

更高的自适应性、记忆性、超弹性、抗撕裂性、抗染色及更好隐形效果

VA含量高时，EVA的极性、黏附性、抗冲击性、弹性和兼容性都会增加

非常耐磨

Crystal（PETG）
施力持久且稳定，在获得刚性特质的同时，最大程度保持患者的佩戴舒适
度，同时在每单步移动过程中所施的矫治力相比传统材质更加均匀

温暖湿润的口腔环境会对热压膜材料的应力产生一
定影响

Diamond Ⅰ（TPU）
有着良好的韧性，应力释放更平缓，独特的内层柔化设计，使对牙齿的矫治
力能更好的表达

成本相对而言会较高

Diamond  Ⅱ 多层膜片

（PETG+TPU）

国内唯一的一款多层膜片，通过多材料组合使膜片综合性能更均衡具有减缓
力学衰减，矫治力持久，包裹性佳、高耐磨性、抗冲击性佳等特点 成本相对而言会较高

弹性太高，矫治力较弱

具有较高的吸水速率，吸湿膨胀导致的尺寸改变可
能会影响矫治器的适合性

Duran膜片（PETG）

矫治力较弱

尺寸稳定性较差，热成型性受限

不耐磨

高强度、高尺寸稳定性、高耐久性以及低吸水速率 温暖湿润的口腔环境会加速热压膜材料的应力松弛

玻璃材料的透光性，使得其产品具有优秀的美观性
具有较高的吸水速率，吸湿膨胀导致的尺寸改变可
能会影响矫治器的适合性

良好的机械性能、光学性能、耐疲劳性及尺寸稳定性，也表现出了良好流动
性及耐溶解性

拥有良好化学稳定性和生物兼容性

具有较高的吸水速率，吸湿膨胀导致的尺寸改变可
能会影响矫治器的适合性

但VA含量高时，其防水性、刚度、软化温度及熔点

将会下降

EX30（2013年2月之前使

用，单层TPU材料）、

SmartTrack（2013年上市，

多层TPU材料）

Essix A+膜片（EVA）

Erkodur膜片（PETG）

Hardcast膜片（PP）

Durasoft膜片（PC+TPU）

隐适美

Densply

正雅齿科

德国爱登特
（上游生产商）

德国肖尔
（上游生产商）

艾利科技 3Shape 西诺德 锐珂医疗

对比维度

iTero Element TRIOS CEREC AC Omnicam CS3600

上市日期 2018年 2018年 2013年 2017年

扫描时间 15-30min 30min - 18min

准确度误差 9.8 ± 2.5 μm 6.9 ± 0.9 μm 45.2 ± 17.1 μm 9.8 ± 0.8μm

是否需要喷粉 不需要 不需要 不需要 不需要
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软件开发是高进入壁垒 

数字化软件开发构筑了生产商的核心竞争力。隐形正畸的核心就是通过大数据和人工智能
来预测牙齿每一阶段的移动方向及距离，从而制定下一步的治疗方案，因此计算机模拟虚
拟治疗计划是企业的核心竞争力，需要有专业的大数据病理库和计算软件来进行支持。 

以艾利科技为例，截至 2020 年 12 月，公司全球累计了超过 900 万例病例数据，并研发了
专有软件 ClinCheck 治疗计划。该软件模拟了牙齿各个移动阶段，并详细说明了治疗期间使
用的任何特征或附件的时间和位置。但隐适美专为欧美人群研发，欧美人颌面多为直面型，
牙量与骨量相当，主要矫治目标为排齐这类简单病例，对矫治器材料的刚性要求不高，因
此公司的亚洲数据库不如全球数据库发达。而国内厂商方面，亚洲病例数据累计数和数字
化矫治方案设计能力也是其重点投入的核心竞争力。 

专业培训和临床服务为医生赋能 

医生培训及临床服务是关键步骤 

医生培训及临床服务是跟医生维护良好关系的关键步骤。传统正畸对医生的专业要求极高，
很多中国的全科口腔医生没有系统学习正畸知识，在能力上有欠缺，因此正畸渗透率一直
不高。而隐形矫治技术降低了对于正畸医生的要求，只要是通过企业培训的口腔医生便可
以执业，这一方面解决了中国正畸医生短缺的问题，另一方面也通过提供培来训课程及认
证教育全科医生获得隐形矫治知识。此外，在医生诊断治疗过程中，企业给予医生医学与
技术服务的赋能，该种方式有望有效解决医生实施矫治遇到的各种问题，维系和医生的长
期关系。 

以艾利科技为例，公司是全球认证医生模式的开创者，持续推进医生服务的本地化。根据
公司官网和财报， 

► 截止 2020 年 12 月，全球共有 195,075 名接受隐适美培训的医生，其中中国地区的医
生超过 10,000 名。艾利科技 2017 年和 2019 年先后在上海、成都建立了两个培训中心，
提供全球最先进的培训设备，通过模块化培训课程，为医生提供更多浸入式定制化课
程。此外公司还会定期举办隐适美专题研讨会，邀请中华口腔医学会口腔正畸专业委
员会委员、全国 95%以上大学附属口腔医院及专科口腔医院的正畸科主任参加。国内
厂商也在积极培训自己的合作医生，并通过举办学术大会和搭建 KOL（Key Opinion 

Leader）网络等方式扩大自己的学术影响力。 

► 公司目前在全球有三个设计中心，分别位于哥斯达黎加首都圣何塞、中国成都以及德
国科隆。设计中心主要与当地经隐适美培训的正畸医生展开紧密合作，为患者创建高
度定制的数字正畸治疗方案。除设计功能外，临床服务团队还会为隐适美医生提供日
常技术培训以及技术支持，目前其在中国地区的临床服务团队仍在扩招。国内厂商以
中国为基地，积极设立医学设计中心，打造专业临床服务团队，为医生提供案例评估、
方案设计、技术支持等全方面的医疗服务。 

品牌背书提高国民好感度 

品牌是企业打造品牌形象的主要途径。由于正畸不是即时需求，消费者有较长时间进行信
息检索和选择，因此不同于其他医疗耗材，隐形矫治器的品牌决策上除了医生及医院之外，
患者本身也具备较大话语权。品牌“亲民形象”也成为企业打造品牌形象的特有步骤。 

以艾利科技为例，根据公司官网，2020 年公司与美国国家橄榄球联盟（NFL）达成协议。
公司成为 NFL 的官方赞助商，除了成为美国橄榄球运动员口腔护理及矫正方面的指定品牌
之外，公司还将定期向客户送出或售卖 NFL 门票。而国内厂商也在积极寻求与国家体育总
局、中国航天基金会等知名机构进行合作，以提高国民认可度。 
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寄送服务模式存在风险，短期内难在中国推广。寄送服务是指不经过专业医生，由患者自
行取样口腔印模，并提交给企业，不需要线下就医就可以完成整个牙齿正畸治疗的模式。
该模式由美国上市公司 SmileDirectClub（SDC）提出，起初由于价格低廉受到消费者追捧。 

► 寄送服务目前面临学术界的较大质疑。美国正畸医师协会表示正畸需要在专业医师指
导下进行，自助模式可能让用户忽略自身牙齿的一些健康问题，从而导致正畸过程中
出现风险。美国正畸医师协会已于 2017 年在 36 个州对 SDC 提起诉讼。 

► 医疗器械寄送服务在中国为违法行为。根据 2018 年 11 月 23 日国家药品监督管理局发
布的《关于个人购买使用医疗器械的消费提示》，国家药监局强调，基于医疗器械的预
期用途，绝大部分医疗器械在医疗机构内由具有资质且经培训合格的医护人员使用。
我们认为寄送服务模式短期内在中国难以进行大范围推广。 

风险 

► 产品降价风险。隐形正畸矫治器注册程序及要求较为简单，目前存在较多注册证，激
烈的市场竞争可能会导致品牌核心产品降价。 

► 隐形正畸产品在中国市场推广进度不及预期。随着消费升级趋势，国内隐形正畸产品
市场正逐步兴起，但仍需要进行市场推广和教育，考虑到整体市场仍处于新兴阶段，
隐形正畸产品在中国市场推广进度可能不及预期。 

► 口腔全科医生教育不及预期。目前行业持续扩容，口腔全科医生作为行业的重要组成
部分，在行业快速成长阶段若终端口腔全科医生教育进展和程度不及预期，可能对整
体行业发展带来风险。 

► 病例数据累积和临床服务团队搭建不及预期。正畸技术需要病例数据的持续积累才能
实现技术效率的优化提升，若医生需求不能被满足、终端病例数据积累不及预期或临
床服务团队搭建不顺，可能对行业发展速度和产品升级带来风险。 

► 新产品和新材料的出现对于隐形正畸产品进行替代。若具备更高临床获益性和经济价
值的新产品和新材料出现，可能对隐形正畸产品市场造成冲击和负面影响，甚至对现
有隐形正畸产品市场进行替代。 
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